Sommario Rassegna Stampa

Pagina Testata Data Titolo Pag.

8 Il Sole 24 Ore 08/04/2014 PUBBLICITA' - IMPRENDITORE DELL'ANNO 2
10 MF - Milano Finanza 08/04/2014 PUBBLICITA'- L''MPRENDITORE DELL'ANNO 3




2T RES

Quotidiano

Data
Pagina 8
Foglio 1

08-04-2014

La svolta di Francoforte

LA REAZIONE DEI MERCATI

| Andrea Franceschi

Male Phi tech

2,04 cento. Una frenat: i s :
e AR I b o T sui mercati
sogno di stimoli monetari»ha )il Nasdag hapersol 2,6% ¢
dichiarato ieri Ewald ancheierilindicehasofferto L0 SPREAD

Nowotny, membro austriaco
del direttivo Bee. Dal canto
suo il lussemburghese Yves
Mersch ha fatto presente che
«dalla teoria alla pratica» del
Quantitative ensmg la srmda e

pit di altri). Con una capita-
lizzazione pari a 30 volte gli
utilinormalizzati il listino hi-
ghtechamericano hadei mul-
tipli decisamente superiorial-
la media degli ultimi 3 anni.
Vi ioni evidi

lunga. g

avuto leffetto di raffreddare
glientusiasmi dei mercato per
la svolta annunciata la scorsa
settimana da Mario Draghi
sull'adozione di «misure non
convenzionali» offrendo al
contempo il guusm pretesto
L

e
giudicate insostenibili dal
mercato che ha iniziato lo
storno. Estendendolo al Vec-
chio Continente.

Risale lospread

Lepresediprofittohannointe-

pervendere, 2
straordinaria performance
deimercatiazionari e obbliga-
zionaridiqueste settimane.

‘ Realizzidopoiil rally

Ieri le Borse europee hanno
chiusoinribasso:-1,24% l'indi-
ce Stoxx 600 con Francoforte

‘ L’EURO RISALE OLTRE 1,37
Dopo essere scesa venerdi
finoa1367 sulle vocidiun
piano Bee da 1.000 miliardi,
ieri sulla moneta unica sono

‘ scattate le ricoperture

‘ peggior _ listino in calo
dell's,g19%. Ma lo hanno fatto
dopo novc sedute mnsecuu-

gazionario. Ieri i titoli di Stato
italiani (al pari degli altribond
periferici) hanno registrato
unrialzo generalizzato deiren-
dimentisututtalacurva. Iltas-
so del BTpa 10 anni, che nelle
prime ore di contrattazione
aveva toccato un nuovo mini-
mostorico al 3,149, & risalito fi-
no al 3,2% per poi chiudere a
quota 3,8% con lo spread sui
Bund tedeschi a 165 punti ba-
se. Unoinpittdellanalogo dif-
ferenziale di rendimento dei
Bonos spagnoli.

Come nel caso delle Borse,

uno storno fisiologico dopo
dopo settimane di euforia. Il
tasso del decennale italiano
negliultimi 30 giornisié ridot-
o de] sper cenm Quclln del

vedirial dutein
stando alla bancad.m S&P! Ca- 12 per cento. bulla slcssa sca-
pital Q. lal denzal'

ne & cresciuta di oltre mille &
200 miliardi di euro. Non ¢'2
da stupirsi se gli operatoriieri
abbiano colto I'dccasione per
vendere, Le banche per esem-
pio. 1l comparto, particolar-

Jo venerdi scorso & arrivato a
rendere menodel Thond ame-
ricano dinguale durata.
Leurorisale

Sul fronte valutario infine le

mente effer scorsa
settimana sulle parole di Ma-

| rio Draghi, ieri & stato oggetto
di forti storni in tutta Europa:
l'indice Stoxx che ha perso

| 1,50 per cento. 1l paniere di
settore italiano (reduce da un
+12,7% nell'ultimo mese) ieri

| ha perso14,34% frenando lin-
tero listino Ftse Mib (-0,84%).
Ma non sono state solo le

| banche a soffrire. Peggio ad
esempio ha fatto il comparto

| teenologico che ha perso il

cen-
trali hanno avuto Peffetto di
far risalire il cambio euro dol-
laro.Lamonetaunica, sullein-
discrezioni di un piano da
1000 miliardi di euro della
Bee, venerdi scorso era sceso
fino aun minimo di1,3673dol-
lari. Teri, dopo una mattinata
incalo, c'¢statoun chiaro "rim-
balzo” che ha portato il cam-
biosopraquota37.

N @2sfinonza

RPN EHIAT

CTedit:) Ancora darestituire il70%deifondiBce -

3 Ltro, banche italiane
Sotto i 200 miliardi

| i

toiabaus "

| s Ormai quando si parla di
Banca centrale europea (Bce)
tutti gl occlu sono puntati sul

vanoinsiemeoltrelametadelle
richieste al «bancomat» di
Francoforte. Oraperd qualcosa

| ilriacqui-  sista anche se con
dititoliche Fistituto centrale litd: i dati diffusi ieri dal-

‘ potrebbe (manon & detto). met- la Banca d'ltalia mostrano co-
terein campoper e I delle ban-

rischio deflazione. L'ipotesi di

che del nostro Paese a medm I

tia lungo termine (Ltro) a favo-
re delle banche, pur restando in
piedi, sembra invece passata in
sewndo plan\) Probabilmente

laBcesiascesoa fine marzosot-
to i zoo miliardi (199,7 miliardi
contro i 21,7 miliardi del mese
precedente) per la prima volta

ricevuto
a; due riprese fralafinedel zone
T amzm dcl 2012¢ per mmplessl—

iistitu-

La cifra misura per eccesso
Yammamare ancora detenuto
ia delle «f: Ltroaz

ti i creditolo stanno restituen-

anm (comprende infatti anche
le aste a 3 mesi) e ome qumd;
una buona

‘ dorapidamente.
6

d inatto. Barclay:

doveva essere vincolata a sua
volta alla di nuovi

Research per esempio stimava

prestiti (sullo schema del fun-
dingforlending della Bancad'In-
ghxltena) ed caluenmta vero

liane avessero restituito 67 dei
255 miliardi ricevuti: ora & pro-
babile che questo ammontare

iuto di altri 10 miliardi.

ladilLtroilpa-
‘ norama delle banche dell’Euro-

Gran panedan msﬂnastz-

to: chi non aveva bisogno di
| queisoldi(emagarilihautilizza-
tiperacquistare altrititolidiSta-
| toe realizzare guadagni su que-
| sti) li ha riportati alla Bce ora
| che i margini per il «carry tra-
desisononotevolmenteridot-
| 4i; chi invece aveva neces
stringenti perché non riusci-
vaaraccoglierli sul mercato dei
capitaliseli tiene ancorastretti.
Fra quest'ultime troviamo
moltebanche italiane espagno-

razionidirifinanziamentosetti-
manali(salitian,zdaz,y miliar-
di), masitratta diun passaggio
intermedio: prima o poi cisi li-
berera di questo «fardelloy. 1l
rovescio della medaglia & che
circail 709 dell'originaria Ltro
resta ancora nelle casse delle
banche italiane quando ormai
‘manca meno di un anno alla
sua scadenza, e non & certo un

Differenziale def rendimenti dei titoli di Stato decennali rispetto al Bund. In punti base

oo oML

2012 | 2013
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La glomata degli spread 8Tp-Bund
& Bonos-Bund

Apertura  Tlpareggio  Chivsir
114

| 2014 Leri

| Realizzi sui bancari
Dopo il tonfo del Nasdaq di venerdi (-2,6%),  Passata l'euforia post-Draghi il settore |
‘ forti vendite sui tecnologici anche in Europa | sconta le prese di profitto del mercato

Lo spread risale sulla «frenata» Bce

' Nowotny e Mersch: la strada verso il Qe ¢ lunga - Il differenziale con il Bund aggancia Madrid e chiude a 165 punti
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alluso di armi

non convenzionali ‘

echiedi agli operatori ‘
S cosafaralabanca

centrale europea o, pitt
precisamente, se finalmente
laBee riuscird a partorire il
tanto atteso quantitative
easing,questitirisponderanno
chel'ipotesi e assai probabile.
Lodesiderano talmente da
conforiderei propri desideri
conlerealiintenzioni del
consiglio dellaBee. Nona
caso, secondo il sondaggio
condotto ieri da Reuters, il
40% degli intervistati crede
che Mario Draghi eisuoi
consiglieri finiranno per
cederealle lusinghe delle
politiche monetarie non
convenzionali nei prossimi
mesi: possibilmente prima
diottobre. A gennaio, quando
Tipotesidiun Qe nonera
nemmeno accarezzatae
tanto meno era teoricamente
concepibile dallastessa
Bundesbank diJens
Weidmann, il 180 degli
operatorilariteneya certa.

‘Tanti di loro agitano lo

spettro delladeflazione, ma
incuorloroselaaugurano per
continuare acomprare moh
delcredito, che sonosul
io diunabollaspeculativa,
titoli di Stato, che sistanno
avvicinandoa quellasoglia, e
titoli azionari, che nonsong
pittabuon mercato, Tuttavia
tanti altri operatori paiono
dotatidi piti sanorealismo ¢ ‘
los'¢ capitoieri, quando, ai
‘agionamenti piu problematici
dialcuniesponentidellabanca
centrale (Nowotny, Mersch,
Constancio), il cambio
euro/dollaroha ripresoa
salire tornando quasi agli ‘
stessilivelliin cuil'avevamo
lasciato giovediscorso, poco
primache le parole di }
Draghifacessero balenare la
lusingadi armi monetarie J

non convenzionali.

Per carit, se l'inflazione
diaprile (0 maggio) dovesse
scendere ancora di qualche
decimo, dallo 0,5% del mese
scarso, & assai probabile che
laBceeintervenga, senon
altro per calmierare l'euro che,
nonlontano dallasoglia di
1,4 sul dollaro, diventail
principale fattore di
deflazione. Macomeha
avvertito Ewald Nowotny, un
contoé l'inflazione generale
euncontoquellacore, depurata
in particolare dai prezzi
dell’energia. Tanto pitiche
in Paesi come la Germania
gliaumenti salariali possono
ampiamente bilanciare un
basso, manoninfimo, livello
d'inflazione.

Pitichele paroledi
Nowotny, che relativamente
vicinoalle posizioni della
Bundesbank, sono quelle del
francese Yves Mersch, pitt
aderente alle posizioni di
Draghi, che dovrebbero
illuminare; «I! consiglio della
Beehadetto che cisonopure
strumenti (monetari) non
convenzionali, e questo |
significa che ¢’ ancorauno
spazio convenzionale per
muoversi: e voglio insistere
sucio». Unosservatore
attento come Riccardo
Barbieri, capo economistadi
Mizuho, gia giovedi sera
avevaavvertitodi non farsi
soverchie illusioni
sull'eventualita diun Qe. «Il
nostroscenario dibase
rimane quellodi una Bee che
lasciaun corridoio di 0-0,25%
altassodiriferimento perun
ragionevole futuroenon
renderanegativiitassie
nemmeno lanceraun Qe sui
titoli di Stator. Se proprio
dovessimo vedere una sorta
diQe, sara per laeventuale,
‘mancata sterilizzazione di
quei 17,5 miliardi del
vecchio programma Smp
cheancora rimangonoin
caricoallaBee. |
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VARATO NUOVO AUMENTO DI CAPITALE PER LA SOCIETA PRODOTTO DEL GRUPPO LOMBARDO

Ubi Leasing si beve altri 100 min

A fine 2012 c’era gia stata una ricapitalizzazione da 300 min dopo gli accertamenti di Bankitalia
Adesso esaurita la delega conferita al cda. Domani conferenza stampa dei sindacati sullo statuto

pi LucA GUALTIERI

bi Banca deve irrobusti-

re di nuovo il patrimonio

della controllata Ubi Le-

asing. Dopo I'iniezione
da 300 milioni varata a fine
2012, il cda della societa pre-
sieduta da Giovanni Lupinacci
ha deliberato un nuovo aumento
di capitale da circa 100 milioni.
La controllata, nata dalla fusio-
ne fra due societa prodotto del
gruppo lombardo guidato da
Victor Massiah, ¢ oggi il terzo
operatore italiano per contratti
stipulati, ma ha alle spalle un

45
T
7gen’14

730014

periodo difficile. Negli anni
scorsi il crollo dei consumi e
il progressivo deterioramento
della qualita del credito hanno
messo sotto pressione il con-
to economico e due anni fa la
Banca d’Italia ha contestato di-
verse infrazioni agli ex vertici
della societa. Al punto che I’as-
semblea conferi al cda la delega
per un aumento di capitale fino
2400 milioni. La prima tranche
da 300 milioni venne lanciata
gia alla fine del 2012 e il capi-
tale sociale sali cosi da 242 a
541 milioni. Ma quell’iniezio-
ne di capitale non & bastata e
nelle scorse settimane i vertici
della societa avrebbero comin-
ciato a discutere di una nuova
operazione. «Dall’analisi della
situazione patrimoniale e reddi-
tuale della societd», ha spiegato
il presidente Lupinacci in una
recente riunione del cda, «&
emersa la necessita di proce-
dere, anche al fine di rispettare
la policy in materia di propen-
sione al rischio e creazione di
valore adottata dalla capogrup-

| Quotazioni, altre news e analisi su
| www.milanofi it/ubib
L

po Ubi Banca, a un ulteriore
rafforzamento patrimoniale di
100 milioni». Questo aumen-
to sara realizzato mediante
I’emissione, in via scindibile, di
16.666.666 di nuove azioni, dal
valore nominale di 6 euro I’una
per complessivi 99.999.996

euro da offrire in opzione ai
soci. Come le operazioni
precedenti, anche questa do-
vrebbe essere sottoscritta dai
soci di Ubi Leasing, cio¢ dalla
capogruppo Ubi Banca e dalla
Banca Valsabbina. Con que-
sta operazione la dotazione

patrimoniale di Ubi Leasing
dovrebbe essere in linea con
le richieste dei regolatori.

Altro fronte caldo per Ubi &
quello della governance. In vi-
sta dell’assemblea del prossimo
sabato 10 maggio, venerdi scor-
so i sindacati hanno incontrato

i vertici della banca per fare il
punto sulle modifiche statutarie
in arrivo. L'esito del vertice e la
posizione delle parti sociali sa-
ranno resi noti nel corso di una
conferenza stampa che le sigle
terranno domani a Bergamo.
(riproduzione riservata)
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